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Prosjec¢na neto pla¢a: ukupno, javni i privatni sektor, % YoY
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BR. 942, 27. TRAVNJA 2026.

Revidirani podatci BDP-a za 2025., fiskus na granici Maastrichta

Protekli tiedan donio je dosta zanimljivih podataka, poCevsi sa podatcima trziSta rada preko revizije kvartalnih
podataka bruto domaceg proizvoda u 2025. pa do objave fiskalne statistike za proslu godinu. A kao Sto smo

najavili objavljen je i niz anketnih pokazatelja za eurozonu.

Prosje€na neto pla¢a ispla¢ena u ozujku za veljacu iznosila je 1.527 eura odnosno 7,8% viSe nego isti mjesec
godinu dana ranije, u realnim terminima rast je iznosio 3,9% tj. 2,9% ako pla¢e deflacioniramo inflacijom iz oZujka
(mjeseca u kojem su isplacene). Prosjecna neto placa u javnom sektoru (NKD P,Q i R) iznosila je 1.795 eura
odnosno 4,8% viSe na godisnjoj razini, dok je prosjecna neto pla¢a u ,privatnom” sektoru (preostala podrucja
NKD) iznosila 1.430 eura odnosno +9,2%. Privremeni podatci DZS ukazuju da je ukupan broj zaposlenih u
ozujku iznosio 1.698.257 odnosno 0.1% manje u usporedbi s privremenim podatcima za isti mjesec lani (u pra-
vnim osobama -0,2%), obzirom da usporedba sa kona¢nim podatcima za ozujak 2025. godine navodi na krivi
zaklju€ak o padu broja ukupno zaposlenih za 1,4% odnosno za 1,8% u pravnim osobama. Istovremeno, podatci
HZMO o broju osiguranih osoba ukazuju na rast od 0,9%, sli¢no kao i u prethodna dva mjeseca i bitno sporije u
usporedbi sa prethodnim godinama. Obzirom da je prisutno i usporavanje broja ukupno objavljenih slobodnih
radnih mjesta (u 1Q26 6,6% manje yoy), zanimljiv je podatak da je krajem oZujka zabiljezen pad broja nezapo-
slenih osoba za ¢ak 16,5% ili 15 tisu¢a u odnosu na isti mjesec lani. |z evidencije nezaposlenih tijekom oZujka
izaSlo je 18.136 osoba (2.318 viSe nego u ozujku 2025.), od ¢ega se 11.784 osoba zaposlilo (+304 osobe yoy),
po prilici podjednaki broj je izadao iz radne snage, dok je njih 5.853 brisano sa evidencije, 5to je oko 2 tis. viSe

u odnosu na ozujak lani. Istovremeno u evidenciju nezaposlenih uslo je malo viSe od 10 tisu¢a osoba.
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Revidirani podatci tromjese¢nog bruto domaceg proizvoda rezultirali su ukupnom stopom rasta BDP-a u 2025.
godini od 3,4% odnosno 0.2pp viSe u odnosu na prethodno objavljene podatke. Najveéa promjena odnosila se
na kvartalnu reviziju drzavne potrosnje, stopa rasta koje je, u odnosu na prethodnu verziju, povecana u prva tri
proslogodiSnja tromjesecja, te smanjena u Cetvrtom tromjesecju, u skladu sa podatcima objavljenim u sklopu
travanjske fiskalne notifikacije. Na razini cijele godine ukupne stope rasta pojedinih rashodnih komponenti ostale
su nepromijenjene, a spomenutih dodatnih 0.2pp ukupnom rastu donijela je revizija podataka promjene zaliha

koja je tako umjesto prethodno objavljenih 0.3pp ukupnom rastu doprinijela sa 0,5pp.

Trziste rada uspo-
rava

Zaposlenost prema privremenim podatcima DZS i broju osiguranika HZMO
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Revidirani doprinos
promjene zaliha do-
datno podignuo
stopu rasta BDP u
2025.
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Neosjetljivo - Non-sensitive

Travanjska EDP notifikacija pokazala je o€ekivani podataka da je ukupni manjak opc¢e drzave u 2025. godini,
skliznuo na samu granicu MaastrichtSkog kriterija odnosno 3,0% BDP-a, sa 2,3% koliko je iznosio godinu ranije.
| dok je manjak na razini srediSnje drzave ostao gotovo nepromijenjen (2,3 mird eura odnosno -2,5% BDP ili - Manjak opée drzave
0.1pp u usporedbi sa 2024.), lokalne jedinice bitno su pogorsale fiskalnu poziciju ostvarivsi manjak u iznosu od 3% BDP, javni dug
417 min eura (-0,4% BDP), u usporedbi s 222 min eura viSka (0.3% BDP) ostvarenog u 2024. godini. Dodatnih 56,3%

0.1pp ukupnom manjku donijeli su fondovi socijalne sigurnosti. Ukupni prihodi opée drzave dosegnuli su 43,8

mird eura (47,1% BDP-a), odnosno 10,6% viSe nego u 2024. godini. Najveci doprinos rastu prihoda dosao je od

strane doprinosa za socijalna osiguranja (+15,4% na 11,4 mird, udio u ukupnim prihodima 26%), neizravnih

poreza (PDV) koji su porasli za 8,1% na 17,8 mird, a ¢ine 41% prihoda. Ostali prihodi porasli su za 11,6% na

7,2 mird, dok su izravni porezi porasli za 8,4% na 7,3 mird eura. Istovremeno, rashodna je strana porasla za

12% na 46,5 mird odnosno 50,1% BDP, primarno pod utjecajem socijalnih naknada (+12,4% na 14,7 mird),

mase placa (+12,6% na 12,6 mird) te kapitalnih rashoda (+29%, na 5,7 mird eura). Kod lokalnih jedinica prihodi

su porasli za 11,8% na 11,6 mird eura, a rashodi za ¢ak 18,3% na 12 mird, pri €emu je najveci rast zabiljezen

kod kapitalnih rashoda (+59,7% na 2,5 mird), za 15,8% porasla su izdvajanja za zaposlene (na 5,5 mird), dok je

intermedijarna potroSnja lokalnih jedinica porasla za 12% na 2,8 mird eura. lako je javni dug godinu je zakljucio

na 52,4 mird eura odnosno 6,3% viSe nego krajem 2024. godine, brzi rast nominalnog BDP (+8,2%), omjer duga

u BDP-u spustio je na 56,3%.

ViSsak/manjak opc¢e drzave, % BDP Prihodi konsolidirane opée drzave (ESA2010,zbroj 4Q),
® opca drzava = fondovi socijalne sigurnosti mlokalna drzava ® sredinja drzava % YoY i doprinos u p.b.
% BDP — Ukupno = Ostali prihodi = Kapitalni transferi m Doprinosi m Izravni porezi m Neizravni porezi
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Rashodi konsolidirane opc¢e drzave (ESA2010, zbroj 4Q), Dug op:’:e drzave, 2025
% YoY i doprinos u p.b. %
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= Rashodi za kamate mMasa placa ® Intermedijarna potro$nja
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Tjedan je obiljezila i objava niza anketnih pokazatelja za eurozonu i njena najve¢a gospodarstva (indeks povje-

renja potro$aca, PMI, njemacki IFO i francuski INSEE) koji su (oéekivano) pokazali dodatno pogorsanje u od-
Anketni pokazatelji

ukazuju na los poce-
na potroSacki nego poslovni sentiment, te dodatno pokazali da je unutar poslovnog sentimenta trenutno jace tak 2Q

nosu na ono ve¢ zabiljezeno tijekom ozujka, ali i potvrdili za sada snazniji negativan utjecaj energetskog Soka

pogoden usluzni od proizvodackog segmenta. Istovremeno, ankete biljeZze i snazan rast cijena inputa te prodaj-

nih cijena.
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Neosjetljivo - Non-sensitive

u Tecaj EUR/USD u petak je zaklju¢en na 1,1712 dolara za euro (-0,7% na tjednoj razini). Tijekom tjedna saznati
¢emo prve procjene kretanja BDP u 1Q odnosno inflacije u travnju u eurozoni (o¢ekivanja ISP: +0,3% q/q,
inflacija 3%) te BDP u 1Q u SAD (oc¢ekivanje ISP 2,5% q/q anualizirano), a zasjedaju i Upravno vije¢e ECB-a i
FOMC (vjerojatno posljednji put pod predsjedanjem Jerome Powella), a promjene kamatnih stopa ne oeku-
jemo niti sa jedne strane Atlantika.

® U odnosu na petak tiedan dana ranije, 3M Euribor tjedan je zakljucio na 2,16% (-4,1 bazna boda), dok je 6M
Euribor tjedan zakljucio na 2,46% (+4,4 b.b.).

u Crobex je tjedan zakljucio na 3.992 bodova odnosno +0,4% na tjednoj razini, pri ¢emu je CROBEXindustrija
zabiljezio pad od 1,3% na 3.784, a CROBEXnutris i CROBEXturist rast od 0,5% na 844 odnosno 1,5% na 5.704
bodova. Crobis je mirovao na 98,5 bodova.
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PRAVNE NAPOMENE
Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50 (dalje: PBZ) i EKONOMSKA
namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom informiranja i ne moze se ni na ISTRAZIVANJA
koji nac¢in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava koji se u njoj spominju. Informativni Ivana Jovié
karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja Ana Lokin
ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, analize, zaklju¢ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zas-
nivaju se na javno dostupnim podacima u €iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamditi. U skladu s navede-
nim, svi stavovi, misljenja, zakljucci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koriStenje podataka iz ove pub- www.pbz.hr

likacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i ¢ije se
kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-

a.
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