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PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Dnevni izvjestaj financijskih trzista

07. travnja 2025.

« nastavak snaznog pada svjetskih burzi
« pad zlata, nafte i bitcoina

 FED odbio Trumpove sugestije 0 smanjenju
kamatnih stopa

« Nastavak pada svjetskih dioni¢kih indeksa,
CROBEX u padu
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Pregled deviznog trzista

Spot rates Forw ard points EUR/USD Interest rate sw ap EUR

BID ASK BID ASK BID ASK
EURUSD 1.1017 1.1019 O/N 0.40 0.44 1Y 2.055 2.059
EURCHF 0.9346 0.9351 TIN 1.24 1.26 2Y 1.928 1.948
EURGBP 0.8536 0.8542 1w 2.92 2.98 3Y 1.976 2.016
EURJIPY 160.71 160.72 2W 5.87 5.94 4Y 2.07 2.09
GBPUSD 1.2901 1.2907 1M 12.81 12.91 5Y 2.146 2.166
USDJPY 145.87 145.88 3M 40.80 41.00 Y 2.305 2.309
GOLD 3022.39 3023.50 6M 86.95 87.55 9Y 2.428 2.432
BRENT 63.20 63.22 12M 192.53 193.67 10Y 2.458 2.498

Carinski rat zapocet Trumpovim ,Danom Oslobodenja“ prosle srijede, prouzrodio je oStru korekdju dolara dja su se
previranja nastavila do kraja tjedna. Carinske stope u postotdma koje nitko nije ocekivao, pomele su trziste i srusile
dolarov indeks koji je prosloga tjedna pao 1,1% i tjedan zavrSio blizu najniZe razine u posljednjih 6 mjesed. Dolar,
tradidonalno jedna od najsigumijih svjetskih valuta, pod snaznim je pritiskom zbog straha od poremedcijima u
nabavnim landma, rasta infladje i usporavanja globalnog gospodarstva do kojih bi carinski rat mogao dovesti pa su
investitori utodste potraZili u jenu i Svicarskom franku PodrSku dolaru dao je FED Powellovim odbijanjem Trumpova
prijedloga za spustanjem kamatnih stopa, naglasi\si kako su najavijene carine znatno vede od ocekivanih te se stoga
ocekuju i ved ekonomski utjecaji.Istaknuo je kako je neizvjesno koliko ¢e oni biti snazni ili koliko ¢e trajati te da u
ovakvim okolnostima FED nece Zuriti sa mijenjanjem politike.

Ekstremna rasprodaja na burzama prosloga tiedna zabiljeZila je saldo s najvedm tjednim padom od korone 2020-te.
S&P500 je potonuo 9,1, Dow Jones 7,9, Nasdag 10% a padalisuiindeksi i na ostalim svjetskim burzama. Zlato i nafta
takoder su zabiljeZili znad&jne korekdje. Gjena zlata je nakon pro$lotjedne rekordne razina iznad 3.100S jutros pala na
najnizu djenu posljednja tri tjedna dok je djena nafte potonula viSe od 10% prosloga tjedna. Padao je i bitcoin iako se
istoviemeno jaMvjaju i analize koje upozoravaju kako je u ovoj krizi pokazao otpomost. Rasprodaja se nastavja i danas
pa su odmah pootvaranju u minusubileinjemackailondonska burza dokje Shangaiindeks pao za vise od 8%.
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TEHNOLOGIJA

Unato¢ ukupnomrastu prodaje elektricnihautomobilau Europi, Tesla je zabiljeZila drastican pad prodaje a razlika
izmedusijeCnja 2024-te i sijecnja 2025-e u pojedinim zemljama doseZe ¢ak 75%. Teslin trZisni udio paoje takosa
18,4% u 2024-0jna samo 7,7% u pocetku 2025-e. Osim Stose Teslini glavni modeliu zadnje vrijeme s matraju
zastarjelima te susuoceni sa velikom konkurencijom novijih i jeftinijih kineskih proizvoda, tvrtka je pod sve veéim
pritiskom Muskovih politickih istupa koji susnazno djelovalina re putaciju bre nda.
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Pregled novCanog trziSta

Info trzisne kamate 03.04.2025
EUR O/IN 1w 1M 3M 6M Fond Vrijednost udjela fondova
Bid 2.25 2.25 2.25 2.20 2.15 Eurizon HR Cash klasa A 103,8936 EUR
Ask 2.75 2.75 2.75 2.70 2.65 Eurizon HR Cash klasa B 103,9583 EUR
USD O/IN 1w im 3M 6M Eurizon HR Cash klasa C 104,0187 EUR
Bid 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 Eurizon HR Start fond 19,7803 EUR
Ask 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 Eurizon HR D-Start fond 151,5678 USD
Eurizon HR Euro Short Term Bond fond 104,9858 EUR
Eurizon HR Bond fond 131,3292 EUR
Eurizon HR Conservative 10 fond 118,5810 EUR
Eurizon HR International Multi Asset fond 102,4027 EUR
Eurizon HR Flexible 30 fond 110,0864 EUR
Eurizon HR Moderate 30 fond 98,9403 EUR
Eurizon HR Dollar Progressive fond 106,1288 USD
Eurizon HR Global fond 20,2707 EUR
Eurizon HR Equity fond 22,5357 EUR
Eurizon HR Equity World fond 118,6588 EUR
Eurizon HR Active Defensive fond 111,3859 EUR
Eurizon HR Target 2027 105,9544 EUR
Eurizon HR Active Defensive 2 fond 107,0977 EUR
Eurizon HR Target 2027 Il fond 108,7526 EUR
Eurizon HR Target 2027 Il fond 111,0001 EUR
Eurizon HR Dollar Bond fond 3 109,7072 USD
Eurizon HR Target 2025 fond 104,8258 EUR
Eurizon HR Target 2025 Il fond 105,7020 EUR
Eurizon HR Target 2025 IV fond 104,5792 EUR
Eurizon HR Target 2026 fond 105,9693 EUR
Eurizon HR Target 2026 Il 104,2636 EUR

Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH)

Roénost Valuta Prinos lzdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospije¢a Kamatni sw apovi EURBID USDBID CHF BID
364 EUR 2.70 1200 21.11.2024 20.11.2025 1Y 2.0550 3.7920 0.0230
90 EUR 2.65 598 19.12.2024  20.03.2025 2Y 1.9400 3.5250 -0.0040

3Y 1.9810  3.4540 0.0575
4y 2.0820  3.4500 0.1340
5Y 2.1590  3.5013 0.2100
6Y 2.2360  3.5060 0.2845
7Y 23030 3.5761 0.3595
8Y 2.3720  3.5865 0.4245
9Y 2.4230  3.6270 0.4895
10Y 24810  3.6885 0.5540
Euribor 3M
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Republike Hrvatske Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10

godina

Ciena
Kupon Dospijece Bid Ask
Euro - domaca izdanja (bivsi VK)

lzdavatelj Cijena Prinos

Njemacka 77.77 2.52
Francuska 99.25 3.29
RHMF-O-267E 2125%  15.07.2026 " 98.88 99.18 3.03 2.79 Austrija 100.25 292
RHMF-O-275E 0.750%  05.05.2027 7 96.02 96.42 2.74 2.53 ttalija 99.35 3.76
RHMF-O-302E 1.250%  04.02.2030 " 93.28 93.88 2.75 2.62 Spanjolska 99.33 3.23
RHMF-0-327E 3375%  15.07.2032 "102.25 102.95 3.03 2.92 Portugal 98.88 3.13
RHMF-O-403E 1.250%  03.03.2040 " 74.00 75.00 3.50 3.40 Ceska 96.10 3.97
Greka 101.49 3.45
Slovenija 85.22 3.26
EUR - domaca izdanja
RHMF-O-257A 4500%  09.07.2025 100.52 101.32 2.38 -0.77
RHMF-O-26CA 4250%  14.12.2026  102.75 103.55 257 2.42
RHMF -O-273N 2.650% 10.03.2027 99.93 100.43 2.69 2.09
RHMF -O-277N 3.300%  12.07.2027 101.50 102.00 2.60 2.38
RHMF-0O-282A 2.875%  07.02.2028 100.67 101.57 2.63 2.30
RHMF-O-287A 0.500%  05.07.2028  93.04 93.54 2.76 2.59
RHMF-O-297A 2.375% 09.07.2029 98.57 99.47 2.73 251
RHMF-O-303A 3.000%  10.03.2030  99.97  100.47 3.01 2.90
RHMF-0-327A 3.250%  07.07.2032 101.44 102.44 3.03 2.87
RHMF-O-33BA 3.750%  24.11.2033 105.75 106.35 2.99 291
RHMF-O-347A 3.500%  12.07.2034 102.91 103.91 3.14 3.01
RHMF-O-34BA 1.000%  27.11.2034  82.12 83.12 3.17 3.03
Ciena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god
Kupon Dospijece Bid Ask i Hrvatska 35 64 93
Republika Hrvatska ltalija 10 31 56
Spain 7 17 33

CROATIA EUR 2027 3.000% 20.03.2027 100.96 101.46 2.49 222
CROATIA EUR 2028 2.700% 15.06.2028 100.42 100.92 2.56 2.39
CROATIA EUR 2029 1.125% 19.06.2029  93.81 94.31 271 2.57
CROATIA EUR 2030 2.750% 27.01.2030 99.81  100.31 2.79 2.68
CROATIA EUR 2031 1.500% 17.06.2031  91.78 92.38 2.96 2.85
CROATIA EUR 2032 2.875% 22.04.2032  98.92 99.52 3.05 2.95
CROATIA EUR 2033 1.125% 04.03.2033  85.94 86.54 3.15 3.06
CROATIA EUR 2034 3.375% 12.03.2034 100.81 101.41 3.27 3.19
CROATIA EUR 2035 4.000% 14.06.2035 105.50 106.10 3.36 3.29
CROATIA EUR 2037 3.250% 11.02.2037  96.49 97.09 3.62 3.55
CROATIA EUR 2041 1.750% 04.03.2041  76.25 76.85 3.75 3.69

Hrvatske korporativne obveznice

ZG. HOLDING 2028 4.900% 11.07.2028 103.35 104.35 3.79 3.47

Bund futures
138.00

136.00
134.00
132.00
130.00
128.00
126.00
124.00

122.00
14.8. 28.8. 11.9. 25.9. 9.10. 23.10. 6.11. 20.11. 4.12. 18.12. 1.1. 15.1. 29.1. 12.2. 26.2. 12.3. 26.3.

PBZ je ¢lan grupe INTESA [ir] SNNPAOLO



Pregled dioniCkog trzista

Dnewni pregled trgovanja na ZSE
Podaci za 04.04.2025.

Promet na burzi 25.940.972,03
Redovni promet 6.500.972,03
Dionice 6.109.327,17
Obveznice 0,00
Komercijalni zapisi 0,00
Strukturirani proizvodi 0,00
ETF 391.644,86
Blok promet 19.440.000,00
OTC promet 0,00
Vrijednost CROBEX indeksa 3.174,94
Dnevna promjena CROBEX indeksa -2,76
Promiena CROBEX indeksa u teku¢oj godini -0,51
Vrijednost CROBEX10 indeksa 1.994,36
Dnevna promiena CROBEX10 indeksa -2,35
Promjena CROBEX10 indeksa u teku¢oj godini -0,42
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Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Zadnja cijena

% % Promjene TrziSna
. A Promet S -
Promjene u tekucoj . kapitalizacija
i, . ('000 EUR) .
cijene godini (mil. EUR)
-1,73 -6,19 1.991,35 181,55
-2,26 131,55 1.630,96 1.113,73
-0,46 58,24 488,61 3.508,68
-2,81 9,89 357,07 421,97
-2,88 80,00 331,88 8.646,53

Oznaka Nazvdrustva (EUR) na
04.04.2025.
IG ING-GRAD d.d. 45,50
KOEI KONCAR d.d. 433,00
HT HT d.d. 43,20
ADRS2 ADRIS GRUPA d.d. 62,20
ZABA Zagrebacka banka d.d. 27,00

Dnevna % promjena sastavnica CROBEX-a

Pregled stanja na burzama u regiji

Pregled stanja na burzama u svijetu

. Promjena

\rijednost Dnewa . J
, ] indeksa u
Indeks indeksana promjena tekucor
04.042025.  indeksa >0l
godini
BELEX15 1.150,77 0,42% 0,35%
BELEXline 2.506,20 0,16% 2,14%
SBITOP 1.906,25 -2,79% 14,38%
SASX-10 1.336,64 0,05% 8,55%
BIRS 865,67 -0,17% -5,80%
MONEX 20 17.708,75 0,00% 7,76%
MBI-10 10.437,41 -0,70% 2,32%

- lzvor:sluzbene stranice burziregije ~ lwvor:Bloomberg

Vrijednost Dnewna Promjena

indeksana  promjena indeksa u

04.04.2025. indeksa  tekucoj godini

FTSE 100 8.054,98 -4,95% -1,44%
DAX 30 20.641,72 -4,95% 3,68%
CAC40 1.274,95 -4,26% -1,43%
DJIA 38.314,86 -5,50% -9,94%
NASDAQ 15.587,79 -5,82% -19,28%
S&P 500 5.074,08 -5,97% -13,73%
NIKKE 225 31.185,11 -1,68% -21,83%



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja riznicnih proizvoda
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

 Likvidnost
» Trgovanje devizama
» Trgovanje vrijednosnim papirima

» Trgovanje efektivom

Proizvodi korporativnog bankarstva

Brokerski poslovi
brokeri@pbz.hr

01 4891 301

01 4891 303

01 4891 302

01 4891 304

01 4891 305

01 4891 331

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnicka cesta 50 (dalje: PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZe se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljuéci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.

Zastita osobnih podataka:

Privredna banka Zagreb d.d., Radnicka cesta 50, Zagreb, OIB 02535697732, upisana u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817 (dalje: Banka), kao voditelj obrade osobnih podataka, posluje u skladu s nacelima
Uredbe (EU) 2016/679 EUROPSKOG PARLAMENTA | VIJECA od 27. travnja 2016. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ (Opéa uredba o zastiti podataka).
Podaci za kontakt sluzbenika za zastitu podataka: sluzbenik.za.zastitu.osobnih.podataka@pbz.hr

Pri prikupljanju osobnih podataka klijenata, bilo da su prikupljeni od klijenta u trenutku njihovog prikupljanja bilo da su prikupljeni iz
nekog drugog izvora, Banka pruZa informacije u skladu s ¢lancima 13. i 14. Opce uredbe o zastiti podataka, kao Sto su primjerice
informacije o Banci kao voditelju obrade, svrhama i pravnom temelju obrade osobnih podataka, kategorijama podataka koji se
prikupljaju, razdoblju ¢uvanja podataka, primateljima podataka, izvoru podatka kao i o pravima u vezi zastite osobnih podataka
(primjerice, pravo na pristup podacima, pravo na brisanje, prigovor i dr.).

Osobne podatke klijenta kao i osobne podatke drugih fizickih osoba (npr. zakonskih zastupnika, ovlastenih potpisnika, kontakt osoba i
sl.) danih u svrhu slanja ovog izvjestaja Banka obraduje i koristi zakonito, poSteno i transparentno, Stiteci pri tome sigurnost osobnih
podataka od neovlastene ili nezakonite obrade, primjenjujuéi najviSe tehnicke, sigurnosne i organizacijske mjere zastite. Detaljnije
obavijesti o zastiti privatnosti klijenta dostupne su u dokumentu "Informacija o obradi osobnih podataka fizickih osoba u poslovanju s
poslovnim subjektima“ na www.pbz.hr te u poslovnim prostorijama Banke.
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