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Na bazi posljednja četiri tromjesečja deficit malo iznad 3% 

▪ Podatci Eurostata sugeriraju da je u trećem prošlogodišnjem tromjesečju na razini opće 

države ostvaren višak u visini 2% BDP, na razini kumulativa posljednja četiri raspoloživa 

tromjesečja (4Q24-3Q25) zabilježen je manjak od 3,1% - obzirom da je spomenuti višak 

u 3Q25 tek djelomično ublažio manjkove zabilježene u 4Q24 te u prva dva tromjesečja

prošle godine. Zanimljivo ovaj 2%-tni višak opće države najniži je višak u, od 2014., 

gotovo uvijek pozitivnom trećem tromjesečju još od 4Q16, ne računamo li usporedivo 

tromjesečje pandemijske 2020. kada je ostvaren manjak od -0.8% BDP. Detaljniji podatci 

govore da su ukupni prihodi u trećem prošlogodišnjem tromjesečju zabilježili rast od 9,7% 

(na 11,8 mlrd) u odnosu na isto razdoblje godinu dana ranije, što je zamjetno sporija 

stopa rasta u odnosu na dvoznamenkaste zabilježene u istom tromjesečju u prethodne 

četiri godine. Objašnjenje vidimo u sporijem rastu poreznih prihoda i to kako izravnih (npr. 

prema podatcima MF, prihodi od poreza na dobit bilježe istu razinu kao i godinu ranije) 

tako i neizravnih - npr. prihod od PDV je zabilježio porast od 7,1% dok je u istom 

tromjesečju 2024. rast iznosio 9,8%, što potvrđuje usporavanje potrošnje obzirom da je 

inflacija ubrzala u promatranom razdoblju. Lagano usporavanje rasta, u skladu s 

usporavanjem rasta plaća/zaposlenosti, bilježe i prihodi od doprinosa iako se rast još 

uvijek drži na visokih 14,4%, a zamjetan doprinos rastu prihoda došao je i od strane 

kapitalnih transfera. Istovremeno, rashodna strana bilježi rast od 11,8% (na 11,3 mlrd), 

što je sporiji rast u usporedbi s istim tromjesečjem 2024., te u prethodna dva tromjesečja 

2025., prvenstveno kao posljedica sporijeg rasta mase plaća u skladu s manjim rastom 

plaća u državnom i javnom sektoru u 2025. nego što je to bio slučaj u 2024. godini. Isto 

tako usporio je i porast socijalnih naknada uslijed manjeg porasta izdvajanja za mirovine 

nego što je to bio slučaj u istom tromjesečju 2024.godine. S druge strane, u trećem 

tromjesečju lani na godišnjoj je razini ubrzao rast investicija dok se rast intermedijarne 

potrošnje (13,4%) ubrzao u odnosu na rast zabilježen godinu dana ranije. Kumulativno, 

na bazi već spomenuta posljednja četiri raspoloživa tromjesečja, ukupni prihodi opće 

države porasli su na 46,9% BDP sa 45,7% godinu dana ranije, dok su rashodi porasli na 

50% BDP sa 47,8% - što je, s izuzetkom pandemijskog razdoblja, razina zadnji put 

zabilježena 2003. godine. 
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▪ Još jedan tjedan prepun geopolitičkih neizvjesnosti i prevrata doveo je do ponovnog pada 

dolara prema euru. Tečaj je krajem tjedna dosegnuo 1,1742 dolara za euro, porastavši 

1,1% na tjednoj razini.  

▪ Euribor na najkraća i najdulje dospijeća bilježi lagani pad na tjednoj razini, a na tri i šest 

mjeseci marginalni rast pa je u petak 3M iznosio 2,04%, a 6M 2,16%.   

▪ Protekli je tjedan Crobex uspio ostvariti blagi 0,3%-tan tjedni rast na 3.977 bodova uz 

negativnu izvedbu najvažnijih sektorskih indeksa (CROBEXindustrija -1,7% na 3.411, 

CROBEXnutris -0,3% na 849, CROBEXturist -2,0% na 4.857). Crobis se zadržao na 98,9 

bodova. 
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