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Ubrzao rast depozita kuéanstava
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kolovozu ove godine. Gledamo " e e
li nominalne iznose, dok su u &itavoj 2024. depoziti povecani za 1,8 mird €, u prvih su
osam ovogodisnjih mjeseci skodili za 2,3 mird €. Podjela prema ro¢nosti pokazuje da je
ova godina donijela preokret trenda kretanja oro€enja. Dok su krajem protekle godine
oroCena sredstva bila visa za 6,8% na godiSnjoj razini, u kolovozu 2025. biljeze
medugodisnji pad od -6,2%. ¢ime su se spustila blizu razine s poCetka 2024. Razlog tomu
je gotovo kontinuirani pad kamatnih stopa na nova oro€enja od studenoga 2024. ¢ime se
prosje¢na stopa u prvih osam mjeseci 2025. spustila na 1,5%, u usporedbi s prosjec¢nih .
... N0 orocena
2,0% u 2024. Smanjenje kamatnih stopa je zaustavilo i rast ulaganja gradana u drzavne sredstva u padu
vrijednosnice pa se vrijednost ulaganja spustila s rekordnih 4,3 mird € krajem 2024. na
4,1 mird € u lipnju gdje se zadrzala i u srpnju ove godine. Omjer navedenih ulaganja u
odnosu na ukupne depozite ku¢anstava se time spustio s 10,9% na 9,9% u promatranom

razdoblju.
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Prema podatcima srediSnje banke stopa Stednje kuéanstava se, nakon pada na najnizu
razinu u 2022. oporavila dosegnuvsi 9,1% u zadnjem kvartalu 2024., $to je 3 p. b. viSe

f , . : - . —_— . Oporavak stope
nego prije izbijanja pandemije. Donosi li ova godina daljnji rast teSko je zakljuciti; anketni tednje u 2024.
podatci ukazuju na pad sklonosti Stednji do srpnja pracen oporavkom u naredna dva
mjeseca, dok istovremeno kucanstva pokazuju veci optimizam oko oc€ekivanog
financijskog stanja i rastu¢u sklonost ve¢im kupnjama u nadolaze¢em periodu, $to bi

signaliziralo smanjenu sklonost Stednji.

Drzavni zavod za statistiku objavio je revidirane podatke o kretanju bruto domaceg

proizvoda prema kojima je stopa rasta u 2023. godini podignuta s prethodno objavljenih

3,3% na 3,8%, dok je nanize revidirana procjena za 2024. godini (s 3,9% na 3,8%).

Promatrano prema rashodnoj metodi najve¢a korekcija u 2023. godini odnosila se na

korekciju investicija, €iji je rast revidiran s prethodno objavljenih 10,1% na 22,7%, pri zgzz&;g‘;i(gga;?:u

¢emu je doprinos investicija ukupnom rastu povecéan s 2,2 p. b. na 4,9 p. b. Istovremeno 1Q porastao za
3,3%, au 2Q za 3,6%

povecan je negativan doprinos promjene zaliha (s -3,9 na -6,4), dok je pozitivan doprinos

neto inozemne potraznje dodatno poboljSan manjom stopom pada izvoza dobara i

usluga, te sporijim rastom uvoza. Revidirani podatci za 2024. uglavnom se odnose na

nesto jaCi rast potroSnje kucanstava i posebno neprofitnih ustanova koje sluze

kuc¢anstvima, $to je rast ukupne potroSnje povecalo s prethodno objavljenih 5,6% na

6,0%, dok je rast javne potro3nje revidiran sa 7,0% na 7,3%. Istovremeno, rast investicija

smanjen je s 9,9% na 5,3%, dok je rast izvoza povecan s 0,9% na 1,6% kombinacijom

jateg rasta izvoza roba i manjeg, od prethodno objavljenog, pada izvoza usluga.

Medutim, uslijed revidirane stope rasta uvoza (s 5,3% na 8,4%), doprinos neto inozemne

potraznje je povecéan s -2,5% na -3,8%. Revizija je donijela i snazniji rast BDP-a u prvom

ovogodiSnjem kvartalu (3,3% s prethodno objavljenih 2,9%) ponajviSe uslijed jaeg rasta

investicija. Istovremeno revidirana je i stopa rasta u drugom kvartalu (s 3,4% na 3,6%)

uslijed jaCeg rasta javne potroSnje te manjeg rasta uvoza od ranije objavljenih.

Dolar je oslabio zbog signala posustajanja ameriCke ekonomije i poviSenih tenzija izmedu
SAD-a i Kine. Te€aj je u petak dosegnuo 1,1681 dolara za euro, $to je 1,0% vide na

tjednoj razini.

Euribor je zabiljezio pomake do 4 b. b. na tjednoj razini pa su 3M i 6M krajem tjedna

iznosili 2,01, odnosno 2,11%.

Crobex se oporavio porastavsi 0,6% na tjednoj razini na 3.782 boda. CROBEXindustrija
biljiezi pad od -0,7% (na 3.247 bodova), CROBEXnutris od -2,6% (na 810), a
CROBEXturist rast od 1,1% (na 4.685). Crobis se blago spustio na 99,2 boda.
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PRAVNE NAPOMENE
Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, EKONOMSKA
Radni¢ka 50 (dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je naginjena ISTRAZIVANJA
samo sa svrhom informiranja i ne moze se ni na koji na&in smatrati ponudom ili pozivom na Ivana Jovié
S . " " - - _— T Ana Lokin
kupnju bilo koje imovine ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije
znaci da ona ne moze sluziti kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili
primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji w.obz hr
www.pbz.

se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u €iju se toénost PBZ pouzdaje,
ali istu ne moze jam¢iti. U skladu s navedenim, svi stavovi, mi$ljenja, zaklju€ci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje ovise o promjenama
podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje podataka iz ove
publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se
spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti

predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.
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