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PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Dnevni izvjestaj financijskih trzista

21. studenog 2025.

 Nastavak rasta Indeksa ameri¢kog dolara

« Pozitivho iznenadenje na americkom trzistu
rada

 Pad bitcoina

« CROBEX bez znac¢ajne promjene, americki
dioni€ki indeksi u minusu

PBZ je ¢lan grupe INTESA [ SANNPAOLO



Pregled deviznog trzista

Spot rates Forw ard points EUR/USD Interest rate swap EUR
BID ASK BID ASK BID ASK
EURUSD 1,1545 1,1546 OIN 0,40 0,44 1Y 2,1385 2,1472
EURCHF 0,9293 0,9295 TIN 1,24 1,26 2Y 2,159 2,169
EURGBP 0,8811 0,8815 1w 2,92 2,98 3Y 2,239 2,249
EURJPY 181,15 181,16 2W 5,87 5,94 4Y 2,326 2,334
GBPUSD 1,3096 1,3104 ™ 12,81 12,91 5Y 2,407 2,413
USDJPY 156,89 156,9 3M 40,80 41,00 7Y 2,5466 2,5719
GOLD 4039,99 4041,00 6M 86,95 87,55 QY 2,687 2,693
BRENT 62,55 62,56 12M 192,53 193,67 10Y 2,7364 2,7618

Americ¢ki dolar (USD) nastavio je jacati i u Cetvrtak, dosegnuvsi najviSu razinu u posljednjih Sest mjeseci,
potaknut smanjenim ocekivanjima za novo sniZenje kamatnih stopa ameri¢kog Feda na sastanku u prosincu.
Dodatnu podrsku jacanju dolara pruzili su i bolji od o¢ekivanih podaci s trziSta rada: u rujnu je otvoreno 119
tisuéa novih radnih mjesta prema izvje§¢u Nonfarm Payrolls (NFP). Indeks ameri¢kog dolara (DXY) probio je
granicu od 100, unato¢ padu prinosa na drzavne obveznice. EUR/USD dodatno je oslabio, priblizavajuéi se
vaznoj potpori na 1,1500, dok trziste ¢eka PMI podatke za Njemacku i euro podrucje te istupe ¢elnika ECB-a.
GBP/USD bio je najjaci medu valutama sklonima riziku, zaklju€ivsi dan oko 1,3070, uz nadolazec¢e britanske
podatke o potroSatkom povjerenju, maloprodaji i javnim financijama. Na robnim trzistima, WTI nafta pala je
ispod 59 dolara po barelu unato€ smanjenju americkih zaliha i sankcijama na rusku naftu. Cijena zlata povukla
se prema kljuénoj razini od 4.000 dolara po unci, a srebro je palo blizu 50 dolara, dok ulaga¢i smanjuju
ocekivanja o skorom smanjenju kamata Feda. Danas ¢e u fokusu trziSta biti novi makroekonomski podaci i
govori ¢lanova Feda, preliminarni S&P Global PMI indeksi za proizvodnju i usluge te zavr$no ocitanje indeksa
potroSackog sentimenta SveuciliSta Michigan.
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RECEPT: Hrskavi €ips od kelja s parmezanom ilimunom

Za pripremu hrskavog Cipsa od kelja najprije zagrij peénicu na 160 °C. Kelj dobro operi, posusi i ukloni tvrde
dijelove stabljika, zatim listove natrgaj na veée komade. U zdjeli ih pomijeSaj s maslinovim uljem, soli,
limunovom koricom i, po Zelji, prstohvatom Gilija. Listove rasporedi u jednom sloju na lim obloZen papirom za
pecenje i peci ih 12 do 15 minuta, dok ne postanu potpuno hrskavi. Kada ih izvadi$ iz pe¢nice, odmah ih pospi
ribanim parmezanom i ostavi da se kratko ohlade prije posluZivanja. Rezultat je lagana i neobi¢na grickalica
svjezeg i aromati¢nog okusa.
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Pregled novCanog trziSta

Info trzisne kamate 19.11.2025
EUR O/IN 1w 1M 3M 6M Fond Vrijednost udjela fondova
Bid 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 Eurizon HR Cash klasa A 104,9535 EUR
Ask 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 Eurizon HR Cash klasa B 105,0521 EUR
usbD OIN 1w ™ 3M 6M Eurizon HR Cash klasa C 105,1462 EUR
Bid 3,80 3,80 3,80 3,80 3,75 Eurizon HR Start fond 20,0902 EUR
Ask 4,30 4,30 4,30 4,30 4,25 Eurizon HR D-Start fond 155,2602 USD
Eurizon HR Euro Short Term Bond fond 106,8600 EUR
Eurizon HR Bond fond 134,7142 EUR
Eurizon HR Conservative 10 fond 120,7791 EUR
Eurizon HR International Multi Asset fond 106,4478 EUR
Eurizon HR Flexible 30 fond 114,1769 EUR
Eurizon HR Moderate 30 fond 101,5068 EUR
Eurizon HR Dollar Progressive fond 114,4455 USD
Eurizon HR Global fond 22,0470 EUR
Eurizon HR Equity fond 26,1885 EUR
Eurizon HR Equity World fond 132,7269 EUR
Eurizon HR Active Defensive fond 116,4893 EUR
Eurizon HR Target 2027 107,3409 EUR
Eurizon HR Active Defensive 2 fond 111,0389 EUR
Eurizon HR Target 2027 Il fond 110,3251 EUR
Eurizon HR Target 2027 lll fond 112,5543 EUR
Eurizon HR Target 2025 fond 105,7966 EUR
Eurizon HR Target 2025 Il fond 106,6278 EUR
Eurizon HR Target 2026 fond 107,0452 EUR
Eurizon HR Target 2026 |l 105,4011 EUR
Eurizon HR Dollar Bond fond 4 100,0664 USD

Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH)

Rocnost Valuta Prinos Izdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospije¢a Kamatni sw apovi EURBID USD BID CHF BID
364 EUR 2,30 829 27.02.2025 26.02.2026 1Y 2,1385  3,8379 -0,0250
91 EUR 2,05 1170 17.06.2025  18.09.2025 2Y 2,1498  3,5895 -0,0140

3Y 2,2310  3,5540 0,0589
4Y 2,3176  3,5715 0,1389
5Y 2,3978  3,6150 0,2174
6Y 24820  3,6720 0,2899
7Y 2,5463  3,7365 0,3644
8Y 2,6110  3,7995 0,4204
9Y 2,6860  3,8610 0,4864
10Y 2,7320  3,9205 0,5459
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Republike Hrvatske
Cilena

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10
godina

Kupon Dospijece Bid Ask lzdavatelj Cijena Prinos

Euro - domaca izdanja (bivsi VK)

Njemacka 99,19 2,69
Francuska 100,26 3,47
RHMF-0-267E 2,125% 15.07.2026 '99,92 100,22 2,25 1,78 Austrija 99,67 2,99
RHMF-O-275E 0,750% 05.05.2027 '97,32 97,72 2,65 2,36 ltalija 101,45 3,45
RHMF-O-302E 1,250% 04.02.2030 '94,30 94,90 2,70 2,55 Spanjolska 99,97 3,20
RHMF-O-327E 3,375% 15.07.2032 ’103,24 103,94 2,84 2,72 Portugal 99,66 3,04
RHMF-0-403E 1,250% 03.03.2040 '74,89 75,89 3,50 3,40 Ceska 91,66 4,60
Gréka 102,25 3,34
Slovenija 87,71 3,03
EUR - domaca izdanja
RHMF-O-26CA 4,250% 14.12.2026 102,13 102,93 2,19 1,86
RHMF -O-273N 2,650% 10.03.2027 100,49 100,99 2,25 1,44
RHVF -O-277N 3,300% 12.07.2027 101,91 102,41 2,09 1,79
RHMF-0-282A 2,875% 07.02.2028 101,43 102,33 2,21 1,79
RHMF-0-287A 0,500% 05.07.2028 94,93 95,43 2,52 2,31
RHMF-0-297A 2,375% 09.07.2029 99,23 100,13 2,60 2,34
RHMF-O-303A 3,000% 10.03.2030 101,43 101,93 2,65 2,52
RHMF-0-327A 3,250% 07.07.2032 102,65 103,65 2,81 2,65
RHVF-O-33BA 3,750% 24.11.2033 105,48 106,08 2,98 2,89
RHMF-0-347A 3,500% 12.07.2034 103,59 104,59 3,02 2,89
RHMF-O-34BA 1,000% 27.11.2034 83,49 84,49 3,12 2,98
Cijena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god
Kupon Dospijece Bid Ask i Hrvatska 19 34 57
Republika Hrvatska Njemacka 6 20 8
Spain 5 12 20

CROATIA EUR 2027 3,000%  20.03.2027 100,92 101,42 2,28 1,89
CROATIA EUR 2028 2,700% 15.06.2028 100,83 101,33 2,36 2,16
CROATIA EUR 2029 1,125% 19.06.2029 95,34 95,84 2,51 2,35
CROATIA EUR 2030 2,750%  27.01.2030 100,81 101,31 2,54 2,42
CROATIA EUR 2031 1,500% 17.06.2031 93,72 94,32 2,72 2,60
CROATIA EUR 2032 2,875%  22.04.2032 100,10 100,70 2,86 2,75
CROATIA EUR 2033 1,125%  04.03.2033 88,22 88,82 2,93 2,84
CROATIA EUR 2034 3,375% 12.03.2034 102,79 103,39 3,00 2,92
CROATIA EUR 2035 4,000% 14.06.2035 107,77 108,37 3,06 2,99
CROATIA EUR 2037 3,250% 11.02.2037 98,16 98,76 3,45 3,38
CROATIA EUR 2041 1,750%  04.03.2041 78,62 79,22

Hrvatske korporativne obveznice

ZG. HOLDING 2028 4,900% 11.07.2028 103,35 104,35 3,55 3,16

Bund futures
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Pregled dioniCkog trziSta

Dnewni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 20.11.2025. Krefanje rijednosti CROBEX-a i redowiog prometa
Promet na burzi 177319479 3,000 ;. Redowni promet 0
Redovni promet 1.773.194,79 —CRO L 9
Dionice 1.752.120,85
Obveznice 5.493,35 380 1 &
Komercialni zapisi 0,00 7
Strukturirani proizvodi 0,00 3-700 il [ 6
ETF 15.580,59 r 5
Blok promet 0,00 3600 1 4
OTC promet 1.120.460,00 3
3500 - &
Vrijednost CROBEX indeksa 3.762,92 1
Dnevna promiena CROBEX indeksa -0,05 1400 0
Promiena CROBEX indeksa u tekucoj godini 17,92 '
Vrijednost CROBEX10 indeksa 2.398,18
Dnevna proriena CROBEX10 indeksa 002 1610205 23.10.205 30.10.205 06.11.20% 13.11.20% 20.11.20%
Promiena CROBEX10 indeksa u tekucoj godini 19,75

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burzi

Zadnja cijena % % Promjene Promet Trzi$na
Nazv drustva (EUR) na Promjene u tekucoj (000 EUR) kapitalizacija
20.11.2025. cijene godini (mil. EUR)
TOK TOKICd.d. 20,10 0,00 -0,99 323,14 82,01
ADRS2  ADRIS GRUPA d.d. 75,00 0,54 32,51 283,17 508,81
KODT2 KONCAR - D&ST dd 3.240,00 -0,61 276,74 208,38 199,03
KOEI KONCAR d.d. 648,00 0,00 246,52 152,23 1.666,73
RIVP Valamar Riviera d.d. 6,54 0,00 38,56 120,08 824,22

Dnevna % promjena sastavnica CROBEX-a

Pregled stanja na burzama u regiji Pregled stanja na burzama u svijetu
. Promjena . :

Vrijednost Dnevna indekJsa u Vlrijednost Dnewna Promjena

Indeks indeksana promjena tekucoi indeksana  promjena indeksa u

20.11.2025. indeksa godinji 20.11.2025. indeksa  tekucoj godini

BELEX15 1.229,60 0,22% 7,22% FTSE 100 9.527,65 0,21% 16,57%

BELEXline 2.807,51 0,11% 14,42% DAX 30 23.278,85 0,50% 16,93%

SBITOP 2.435,19 0,48% 46,12% CAC40 7.981,07 0,34% 8,13%

SASX-10 1.481,18 0,00% 20,28% DJIA 45.752,26 0,84% 7,54%

BIRS 853,68 1,33% -7,11% NASDAQ 22.078,05 2,15% 14,33%

MONEX 20 18.437,78 0,00% 12,20% S&P 500 6.538,76 1,56% 1,17%

MBI-10 10.270,06 0,00% 0,68% NIKKE! 225 48.625,88 2,40% 21,89%
Izvor: sluzbene stranice burzi regije Izvor: Bloomberg



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja riznicnih proizvoda
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

+ Likvidnost
* Trgovanje devizama
» Trgovanje vrijednosnim papirima

» Trgovanje efektivom

Proizvodi korporativhog bankarstva

Brokerski poslovi
brokeri@pbz.hr

014891 301

014891 303

01 4891 302

01 4891 304

01 4891 305

014891 331

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnicka cesta 50 (dalje: PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZe se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljuéci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.

Zastita osobnih podataka:

Privredna banka Zagreb d.d., Radnicka cesta 50, Zagreb, OIB 02535697732, upisana u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817 (dalje: Banka), kao voditelj obrade osobnih podataka, posluje u skladu s nacelima
Uredbe (EU) 2016/679 EUROPSKOG PARLAMENTA | VIJECA od 27. travnja 2016. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ (Opéa uredba o zastiti podataka).
Podaci za kontakt sluzbenika za zastitu podataka: sluzbenik.za.zastitu.osobnih.podataka@pbz.hr

Pri prikupljanju osobnih podataka klijenata, bilo da su prikupljeni od klijenta u trenutku njihovog prikupljanja bilo da su prikupljeni iz
nekog drugog izvora, Banka pruZa informacije u skladu s ¢lancima 13. i 14. Opce uredbe o zastiti podataka, kao Sto su primjerice
informacije o Banci kao voditelju obrade, svrhama i pravnom temelju obrade osobnih podataka, kategorijama podataka koji se
prikupljaju, razdoblju ¢uvanja podataka, primateljima podataka, izvoru podatka kao i o pravima u vezi zastite osobnih podataka
(primjerice, pravo na pristup podacima, pravo na brisanje, prigovor i dr.).

Osobne podatke klijenta kao i osobne podatke drugih fizickih osoba (npr. zakonskih zastupnika, ovlastenih potpisnika, kontakt osoba i
sl.) danih u svrhu slanja ovog izvjestaja Banka obraduje i koristi zakonito, poSteno i transparentno, Stiteci pri tome sigurnost osobnih
podataka od neovlastene ili nezakonite obrade, primjenjujuéi najviSe tehnicke, sigurnosne i organizacijske mjere zastite. Detaljnije
obavijesti o zastiti privatnosti klijenta dostupne su u dokumentu "Informacija o obradi osobnih podataka fizickih osoba u poslovanju s
poslovnim subjektima“ na www.pbz.hr te u poslovnim prostorijama Banke.
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