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Pregled tjedna

U pregledu tjedna donosimo prikaz turistiCke aktivnosti u prvoj polovici godine, te analiziramo brojke

iza snaznog rasta robne razmjene u travnju.

Prema mjese¢nim podatcima Hrvatske turisticke zajednice, u prvih Sest mjeseci ostvareno je uku-
pno 7,6 mil. turisti¢kih dolazaka i 29,5 mil. no¢enja, od ¢ega su 6,1 mil. dolazaka te 25,3 mil. no¢enja
ostvarili strani turisti. U odnosu na isto razdoblje lani, broj ukupnih dolazaka porastao je za svega
0,5%, pri ¢emu je broj dolazaka stranih turista smanjen za 1,2%, dok su dolasci domacih turista
porasli za 7,7%. Sliéne stope zabiljeZzene su i kod ostvarenih noéenja: ukupna su porasla za 0,4%,
pri €emu su nocenja stranih turista smanjena za 0,5% a domacih su porasla za 6,4%. Komercijalni
smjestaj, koji obuhvaéa 96% dolazaka i 89% ukupnih noéenja, zabiljezio je rast od 0,6% u dolascima
i 0,4% u nocenjima. Promatrano prema tipu komercijalnog smjestaja najveci udio dolazaka i no¢enja
ostvaren je u hotelima (47% i 37%), zatim u privatnom smjestaju (27% dolazaka, 32% nocenja) te
u kampovima (15% dolazaka te 21% nocenja). | dok su hoteli u prvih Sest mjeseci ostvarili rast i
broja dolazaka i ostvarenih no¢enja za 2% odnosno 1,7%, privatni smjestaj zabiljeZio je pad od
1,3% odnosno 1,6%, dok su kampovi zabiljezili 2,7% manje dolazaka te 0,3% manje nocenja. Isto-
vremeno, nekomercijalni smjestaj biljezi 2,3% manje dolazaka, uz stagnaciju (-0,2%) broja noc¢enja,
dok nauticki segment biljeZi 2,9% manje dolazaka pracenih sa 0,8% manje noc¢enja. Zaklju¢no, ra-
spolozivi podatci za prvih $est mjeseci, a na koje se odnosi oko tre¢ina dolazaka i oko 27% ukupnih
godisnjih no¢enja, ukazuju nam na de facto stagnaciju turisti¢kih fizickih rezultata nakon $to je u
istom razdoblju lani ostvaren rast od oko 4%. U terminima stranih gostiju govorimo pak o ostvare-
nom padu i dolazaka i no¢enja za oko 1,2% odnosno 0,5%, nasuprot proslogodiSnjem rastu od oko
3%. Jasno je da ¢e vrh turistiCke sezone, srpanj i kolovoz na koje se odnosi 44% dolazaka odnosno
55% nocenja, odrediti cjelogodi$nji rezultat. Podsjetimo da su lani ta dva mjeseca zabiljezila pad i
ukupnih dolazaka (-0,5%) i no¢enja (-1,3%) i to pod utjecajem pada stranih dolazaka za 0,8% te
nocenja za 1,4%. Preostali dio godine, od rujna do prosinca, €ini 21% ukupnih dolazaka i 18%
nocenja i lani je u tom razdoblju ostvaren rast ukupnih dolazaka i noé¢enja za 3,5% odnosno 4,0%,
dok je broj stranih dolazaka i noéenja rastao za 2,9% odnosno 4,4%, pri ¢emu se viSe od polovice
aktivnosti ostvaruje tijekom rujanske post-sezone. Dakle, iako trenutno, optimisti¢no, o€ekujemo tek
vrlo blagi cjelogodisnji rast, za prve pouzdanije procjene priCekati ¢emo rezultate barem srpnja a
potom i kolovoza, obzirom da je trenutno tesko ocijeniti koliko ¢e pozitivhog donijeti sigurnosna
percepcija Hrvatske kao destinacije, isto kao i relativna blizina i dobra povezanost u okruzju toplin-
skih valova koji evidentno obiljezavaju ovogodisnje europsko ljeto, te s druge strane koliko je infla-
cijski udar proteklih mjeseci stegnuo remen europskih potro$aca ili promijenio njihove preferencije.

Promatrano po kvartalima, u prvom ovogodi$njem kvartalu ostvareno je 9,7% viSe dolazaka te 9,4%
viSe nocenja, pri Cemu je broj dolazaka i no¢enja domadih turista zabiljezio rast od 9,6% odnosno
7,7%, dok je 9,8% viSe dolazaka stranih turista poprac¢eno sa 10,4% viSe noéenja. ViSe-manje to je

u skladu s ostvarenim prihodim od stranih turista, a koji su prema podatcima HNB-a u prvom kvartalu
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iznosili 945 mil. eura ili 9,2% viSe nego u istom razdoblju 2025. godine. Obzirom da je u istom
razdoblju, prema statistici Eurostata, rast cijena u kategoriji restorana i pruzanja smjestaja iznosio

7,3%, govorimo o oko 1,8%-tnom realnom rastu prihoda od stranih turista, Sto je, prvi pozitivni ishod U 1Q26 prihodi su
porasli i u nominal-
nim i realnim termi-

(4Q24). Podatci za drugi kvartal manje su povoljni, naime, i dolasci i no¢enja stranih turista u pro- nima

nakon sedam uzastopnih kvartala u kojima su prihodi u realnim terminima biljeZili pad ili stagnaciju

matranom su kvartalu zabiljezili pad i to od -2,3% odnosno -1,3% u usporedbi s istim kvartalom lani,
dok su cijene u prosjeku tijekom travnja i svibnja porasle za oko 6,4%. Podsjetimo da su lani u
drugom kvartalu prihodi zabiljezili nominalni rast od 5,7% u okruzenju rasta dolazaka i no¢enja stra-

nih turista od 5,6% odnosno 5,0%, te rasta cijena od 9,3%.

Nakon $to je u ozujku zabiljezen rast robnog izvoza od 17%, isti je u travnju porastao za nevjeroja-

tnih 33%, Sto nije zabiljezeno od postpandemijske 2021. odnosno, energetskim Sokom uslijed Ru-

ske invazije na Ukrajinu, obiljezene 2022. godine. | upravo kao i 2022. godine razloge takvog naglog

skoka izvoza potrazili smo u statistickim bespuéima DrZzavnog zavoda za statistiku i Eurostat-ova

Comext-a. Podatci DZS otkrivaju da se rast izvoza i u oZujku i u travnju najve¢im dijelom moze

objasniti rastom zabiljezenim u nekoliko kategorija. Ukupni rast izvoza od 17% ili 373 mil. eura u

oZujku doSao je od rasta izvoza mineralnih goriva i maziva (rast od 83% ili 215 mil.), strojeva i Dvoznamenkasti rast
prijevoznih sredstava (+20% ili 100 mil.) te od za &etvrtinu odnosno 33 milijuna eura veéeg izvoza izvoza poguran naft-
sirovih materija. O¢ekivano, Comext potvrduje da se najveci dio rasta izvoza nafte i derivata odnosi nim derivatima
na izvozu u tri zemlje: Bosnu i Hercegovinu, Madarsku i Slovacku. Kod strojeva i prijevoznih sreds-

tava rast izvoza viSe je rasprostranjen te se oko 2/3 rasta odnose na rast izvoza u Sloveniju, Nor-

vesSku, Njemacku, Italiju, Kinu, Nizozemsku i Madarsku, pri ¢emu se najveci dio rasta odnosio na

ostala prijevozna sredstva odnosno brodove (~56 mil.), elektricne strojeve i uredaje (~17 mil.), dok

se oko 10 mil. odnosilo na rast izvoza cestovnih vozila te nesto viSe od 6 mil. na specijalne strojeve

za pojedine industrijske grane. Najveci dio rasta izvoza sirovih materija u oZujku se odnosio na

metalne rude i otpad te pluto i drvo. Sli€na kao u ozujku i u travnju je najveéi dio ukupnog rasta

izvoza (672 mil. eura) doSao od rasta izvoza mineralnih goriva i maziva (570 mi.) odnosno nafte i

naftnih derivata. Dodatnih 60-tak mil. eura rasta izvoza zabiljezili su i strojevi i prijevozna sredstva,

a za oko 77 mil. eura odnosno za gotovo trec¢inu porastao je i izvoz kemijskih proizvoda. Ukoliko bi

iz podataka o ukupnom izvozu isklju€ili izvoz mineralnih goriva i maziva, stope rasta smanjile bi se

na umjerenijih 8,3% u ozujku i 5,6% u travnju, a smanijio bi se i pad izvoza zabiljezen u sije€nju i to

sa -11% na -5%, dok bi se rast u veljaci ubrzao sa 3,1% na 4,2%. Ukupno bi u prva Cetiri mjeseca

rast izvoza tada iznosio 3,5% umjesto 10,8%. Sli¢nu prilagodbu mozemo napraviti i na strani ukup-

nog uvoza, koji je zabiljezio rast od 23,8% u ozujku te 13,3% u travnju, dok bez uvoza mineralnih

goriva stopa rasta u ozujku pada na 9,8%, dok bi u travnju uvoz zabiljezio pad od 1,3% u odnosu

na isti mjesec lani. Prilagodeni uvoz u prva Cetiri mjeseca tako bi zapravo stagnirao (-0,2%), za

razliku od zabiljeZenog ukupnog 5,5%-tnog rasta.
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Neosjetljivo - Non-sensitive

u Tjedna iza nas zaklju€en je te€ajem od 1,1430 dolara za euro, $to je 0,2% manje nego tjedan dana

ranije.
®  Uodnosuna petak tjiedan dana ranije, 3M Euribor tjedan je zakljucio na 2,41% tj. +9 baznih bodova,
dok je 6M Euribor tjedan zakljucio na 2,63%, a 12M na 2,83% (+7 odnosno +12 baznih bodova na
tjednoj razini).
" Crobex je tiedan zaklju€io na 4.474 bodova odnosno -0,1% na tjednoj razini, pri ¢emu su CRO-
BEXkonstrukt i CROBEXtransport zabiljezili rast od 0,8% (na 1.519) odnosno 4.6% (na 1.777), dok
su CROBEXindustrija, CROBEXturist i CROBEXnutris zabiljezili pad od redom 1.0% (na 4.085),
1,3% odnosno 0,3% na 5.801 odnosno 839 bodova.
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50 (dalje: PBZ) i EKONOMSKA
namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nainjena samo sa svrhom informiranja i ne mozZe se ni na ISTRAZIVANJA
koji nac¢in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava koji se u njoj spominju. Informativni Ivana Jovié
karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja

ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, analize, zaklju¢ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zas-

nivaju se na javno dostupnim podacima u €iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamditi. U skladu s navede-

nim, svi stavovi, misljenja, zakljucci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje www.pbz.hr

ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koriStenje podataka iz ove pub-
likacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i ¢ije se
kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-

a.
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