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(Privremeno) usporavanje rasta cijena hrane?

u Detaljni podatci o kretanju harmonizirane stope inflacije u europodrucju i Hrvatskoj potvrdili su nas-
tavak slabljenja rasta cijena hrane u srpnju. Naime, kako je i najavila prva procjena, rast cijena u

kategoriji Hrana, pi¢e i duhan u srpnju je u Hrvatskoj usporio na 0,7% sa 1,8% zabiljeZenih mjesec Najniza stopa rasta
cijena Hrane, pica i
duhana od sije€nja
prvi put u istom razdoblju (s kratkotrajnom iznimkom veljace i oZzujka 2023.) niza stopa od one za- 2021. godine

dana ranije, a $to je ujedno i najniza stopa inflacije zabiljezena jo$ od sije€nja 2021. godine, te i po

biljezene u europodrugju (1,2%). Evidentno je dakle da nakon izbijanja americko iranskog rata nije
doslo do naglog rasta cijena hrane kakav je zabiljezen nakon pocetka ruske invazije na Ukrajinu i
raspolozive procjene Oxford Economics ukazuju da ¢e se takav prigu$en rast nastaviti i u kratkom
roku u skladu s relativno benignim kretanjima vodecih pokazatelja poput anketnih o€ekivanih pro-
dajnih cijena u proizvodnji, maloprodaiji i usluzivanju hrane. To bi u kona¢nici moglo rezultirati uspo-
ravanjem prosjecnog rasta cijena hrane u Hrvatskoj sa 5,4% zabiljeZenih tijekom prosle godine na

ispod 2% u ovoj godini, $to bi doprinos ukupnoj inflaciji smanjilo za oko 1 p.b.

Promatramo li isklju€ivo kategoriju Hrane, u srpnju je u europodrudju zabiljeZzeno usporavanje rasta
cijena na 0,8% dok je u Hrvatskoj zabiljezen pad cijena od -0,4%, pri éemu je oboje posljedica

kretanja cijena preradenih prehrambenih proizvoda koje u Hrvatskoj ve¢ dva mjeseca zaredom bi-

lieze pad (-0,4% u lipnju te -0,7% u srpnju) dok u europodrucju stagniraju. Prema analitiCarima Cijene hrane pod u-
Oxford Economics (OE) tome je pridonijela kombinacija niza istovremenih faktora: dobra proslogo- tjecajem preradenih

prehrambenih proiz-
diSnja zetva zitarica povecala je ponudu ograni€avajuci rast cijena, prekomjerna ponuda sirovog voda

mlijeka donijela je nize cijene mlijeka i mlijecnih proizvoda, a podrska je dosla i od smirivanja pret-
hodnih globalnih Sokova uklju€ujuéi stabilizaciju cijena €okolade, kakaa i kave, a zabiljeZzeno je i
postupno smirivanje cijena energenata no izbijanjem sukoba na Bliskom istoku ta podrSka sada se
pretvara u rizik. Istovremeno, i rast cijena nepreradenih prehrambenih proizvoda biljezi usporava-
nje, te je u srpnju usporio na 2,4% u europodrucju odnosno na 1% u Hrvatskoj nakon rasta od

preko 4% odnosno 5% zabiljeZzenog pocetkom godine.

lako dakle sve ukazuje na nastavak kratkoro¢nog trenda priguSenog rasta cijena hrane, izgledi za

dalje manje su povoljni uzmemo li u obzir rizike kasnijeg prelijevanja rasta cijena energenata i um- .
Odgodeno prelijeva-

jetnih gnojiva. Dodatan pritisak na cijene hrane mogao bi doci i kao posljedica ovoljetnih toplinskih nje rasta cijena ener-

valova koji ée neupitno utjecati na kvalitetu i prinos usjeva, a prema procjenama OE kombinacija genata, umjetnih go-
riva te susa i toplin-

suSe i toplinskih valova mogla bi rast cijena hrane u europodrudju povecati za oko 1 p.b. pri Eemu ski valovi nose rizike
za 2027.

¢e se efekti prvo vidjeti na cijenama nepreradenih prehrambenih proizvoda da bi se nakon Sest do

devet mjeseci prelili i na preradene prehrambene proizvode.
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Neosjetljivo - Non-sensitive

Hrvatska: HIPC Hrana uklj. alkohol i duhan
==Hrana uklj. alkohol i duhan - doprinos ukupnoj inflaciji, rhs ==Hrana uklj. alkohol i duhan, Ihs
Alkoholna pi¢a i duhan, Ihs m Nepreradeni preh. proizvodi, Ihs m Preradeni preh. proizvodi, Ihs

Eurozona: HIPC Hrana uklj. alkohol i duhan
==Hrana uklj. alkohol i duhan - doprinos ukupnoj inflaciji, hs ==Hrana uklj. alkohol i duhan, Ihs
Alkoholna pi¢a i duhan, Ihs m Nepreradeni preh. proizvodi, Ihs m Preradeni preh. proizvodi, lhs
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Cijene hrane i energenata (europodrucje)
Index, YoY % Jul-26 Jun-26 May-26  Apr-26 Mar-26 Feb-26  Jan-26 Dec-25 Nov-25  Oct-25 Sep-25  Aug-25
» Hrana 3.7 165 202 -21.8 -246 359 -306 258 -11.9  -40 3.5 4.1
Zitarice 16.1 1.5 10.0 -0.5 45 205 190 147 -137 163 139 -1.2
Jecam 0.3 -3.6 0.4 2.8 87 176 -185 -186 -187 -188 -11.0 0.7
Kukuruz 1.5 -3.1 -1.2 8.4 61 | 224 -200 -10.7 65 -5.0 2.2 -3.6
Riza 274 -08  -10.0 -155 -19.0 -262  -26.7
P3enica 36.5 170 265  10.0 0.1 197  -165 -146  -135 210 174 124
Uljarice i ulja 18.0 9.8 9.0 9.4 7.1 5.1 9.8 9.5 1.7 2.7 7.1 6.8
Kokosovo ulie =g 802 227 107 6.1 6.2 -4.8 3.7 17.9
Palmino ulje 20.9 15.9 8.3 11.6 8.3 6.1 142 -227  -10.8 193 [ 820 @ 29.1
Sajino ulje 31.8 10.9 43 8.5 4.4 8.5 142 215
Sojina saéma 21.6 7.0 9.2 6.6 0.9 95 141 74 0.4 165 177 -16.9
Soja 20.9 7.2 9.7 8.9 9.5 4.7 9.7 2.2 3.8 3.3 4.7 3.4
Suncokretovo ulie | 235 242 204 @ 142 1.4 4.6 9.2 1.8 0.8 6.6 230 144
Stimulansi -8.7 -16.5 -25 8.7 8.8
Kakao -15.9 3.9 6.1
Kava 13.0 165 261 239 262 -332 -146  -9.0 132 213 198 167
Secer 75 142 181 256 -271  -380 -312 -343 275 -158
Caj 0.4 36 26 -100 -110 -152 -159 -166 -135 -153 -158 -14.9
» Energenti [ 392 224 [[456  39.0 278 -263 274 -311 255 208 -125 -17.7
Uglien 171 [ 829 277 24.7 21.2 75 206 -26.1 -26.1
Sirova nafta 235 210 [IS6ENNN48HIN 296  -184 270 -247 202 206 -122  -19.3
Prirodni plin 605 233 342 290 261 -356 -283 | -386 312 200 -11.4 -146
Izvor: HWWI ANACROBOND
u

Od statistika objavljenih tijekom proslog tjedna izdvajamo jo$ i podatak da je prosje¢na bruto placa
za lipanj (isplata u srpnju) iznosila 2.184 eura odnosno 8,8% viSe nego lipnju lani, dok je prosjecna
neto plaéa iznosila 1.555 eura tj. 7,7% viSe. U realnim terminima, uzevsi u obzir prosje¢nu inflaciju
u srpnju (mjesec isplate) prosjeéna bruto i neto plaéa porasla je za 4,7% odnosno 3,7%. Istovre-
meno stopa nezaposlenosti u srpnju blago je porasla na 3,4% sa povijesno najnizih lipanjskih 3,3%.
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Neosjetljivo - Non-sensitive

Zagrebacka burza, burzovni indeksi na dan 21/08/2026

zadnji tiedna % 1Y % YTD %

CROBEX 4,423.45 -0.1 19.6 14.680
CROBEX10 2,853.67 0.0 23.6 15.927
CROBEXindustrija 3,872.24 -0.4 36.8 15.532
CROBEXkonstrukt 1,499.93 0.9 52.3 40.343
CROBEXnutris 818.03 0.1 -4.2 0.512
CROBEXplus 2,879.59 0.1 245 18.440
CROBEXtransport 1,693.87 0.2 38.6 51.410
CROBEXturist 5,948.27 0.2 24.8 22.851
Izvor: Zagreb Stock Exchange /MACROBOND
Devizni tecajevi

21/08/2026 2026 Q1 2026 Q2
EUR/USD 1.170 1.17 1.16
USD/JPY 158.880 156.92 159.43
GBP/USD n/a 1.35 1.34
USD/CHF 0.800 0.78 0.79

Izvor: ECB (European Central Bank), Bank of Japan (BOJ), Bank of England,

National Bank of Switzerland (Schweizerische Nationalbank) /AACROBOND
Kamatne stope
% 31/12/2025 31/03/2026 30/06/2026 21/08/2026

Prekono¢ni depozit 2.00 2.00 2.25 2.25
Euribor 1m 1.94 1.89 2.20 2.22
Euribor 3m 2.03 2.08 2.32 2.52
Euribor 6m 2.1 2.48 2.57 2.77

Izvor: ECB (European Central Bank), European Money Markets Institute (EMMI) /MACROBOND
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