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Dnevni izvjestaj financijskih trzista

28. srpanj 2016.

* Interval trgovanja u danasnjem danu u okviru 7,47-7,51

* Letargi¢no trgovanje na domac¢em deviznom trzistu

* Fed zadrzao klju¢ne kamatne stope nepromijenjene

U fokusu trziSta japanska sredisnja banka BOJ

 Dolar oslabio u odnosu na euro i japanski jen

* Cijene nafte na svjetskim trzistima u padu

» Nastavak rasta indeksa na ZSE, europski indeksi u plusu

PBZ je ¢lan grupe INTESA [i1] SNNPAOLO



Pregled deviznog trzista

Forw ard pomts EUR/HRK Interest rate sw ap EUR

EURUSD 1,1106 1,1110 -0,22 -0,17
EURCHF 1,0929 1,0934 T/N 1,2 4,3 2y -0,23 -0,2
EURGBP 0,8411 0,8415 1w 4 15 3y -0,2393 -0,1893
EURJPY 116,13 116,18 2W 8 30 4Y -0,194 -0,184
GBPUSD 1,3199 1,3205 M 19 67 5Y -0,15 -0,12
USDJPY 104,55 104,58 3M 86 247 7Y 0,003 0,033
GOLD 1341,30 1342,10 6M 156 541 QY 0,202 0,212
BRENT 42,37 42,39 12M 416 1090 10Y 0,2693 0,3193
Srijedu smo na trz8tu otvorili kotacijom EURHRK 7,484-7487. Dan je protekao
Cross-rates PBZ letargi&no te nije bilo veéih oscilacija i promjena na trzi$tu, pa smo dan zakljugili
BID ASK na 7,483-7,486. Kljuc¢ni indeksi ZagrebaCke burze trgovanje su zakljugili
porastom. Crobex je uve¢an 0,5 posto, a Crobex10 za 0,53 posto. Ukupni
BEURHRK 7,4600 7,5100 redovni promet na ZSE porastao je gotovo 2,2 miljuna kuna u odnosu na dan
USDHRK 6,7147 6,7621 ranije te je iznosi 10,3 miljuna kuna. Interval trgovanja u danasnjem danu
CHFHRK 6,8228 6,8716 vidimo u okviru 7,47-7,51.
U fokusu trzista bila je sjednica ameriCke srediSnje banke FED gdje se trebalo
GBPHRK 88651 8,9288 odluciti hoce li se mijenjati klju¢ne kamatne stope ili ne. Po zavrSetku sjednice,
JPYHRK 6,4211 6,4669 fokus se usmierio na japansku sredinju banku BOJ u nadi da ée popustiti
AUDHRK 5,0652 5,1002 monetarnu politiku i zadrZzati se "bok uz bok" fiskalnom planu stimulacije koji je
CADHRK 5,1180 5,1541 donijela japanska vlada. Wall Street je na oprezu nakon poruka Fed-a da ipak

nece mienjati kljuéne kamatne stope, a burzovni indeksi su ostali gotovo

NOKHRK 0,7893 0,7951 nepromijenjeni. Medutim, i dalje se trguje oprezno s obzirom da je Fed porucio
DKKHRK 1,0027 1,0095 da su smanjeni rizici za tamo$nje gospodarstvo, $to bi u konaénici ipak moglo
SEKHRK 0,7813 0,7869 dovesti do povectanja kamata do kraja godine. U takvim okolnostima euro je
ojacao 0,7 posto pa se njime trgovalo po 1,1077 dolara. Dolar je oslabio za 0,6
HUFHRK 2,3803 2,3978 posto u odnosu na japanski jen na 104,75 jena. Australski dolar je ojacao u
PLNHRK 1,7042 1,7164 odnosu na dolar za 0,4 posto na 0,7524 dolara. Cijene nafte su na svjetskim
CZKHRK 0,2757 0,2778 trziStima pale nakon najnovijih podataka o americkim zalihama goriva, ¢ime je
porasla zabrinutost da ¢e prekomjerna opskrba nastaviti pritiskati cijene. Cijena
barela sirove nafte na londonskom trziStu znosila je 44,38 dolara, a na
americkom trziStu 42,66 dolara.
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Kamo za vikend: Ovaj vikend moZete provesti pleSuci salsu pod zvijezdama. U nedjelju 31.7. u Varazdinu na KazaliSnom
Trgu odrzati ¢e se SALSA & SENSUAL OPEN AIR plesnjak. U planu su 3 sata izvrsne zabave uz najbolju plesnu ekipu.
Plesaci lokalnog plesnog kluba predstaviti ¢e najpopularnije plesove, a svi su pozvani da se pridruze jer ¢e biti mnostvo
animacija, zabavne strane glazbe, bachate, salse... Program pocinje u 21h, a ulaz je, naravno, besplatan.
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Pregled nov€anog trzista

27.07.2016 Vrijednost udjela fondova 26.07.2016
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond

OIN 0,4179 -0,778 - 0,40 PBZ Nov¢ani fond 143,3548 HRK
1w 0,4391 -0,807 -0,376 0,48 PBZ Euro nov€ani 139,3027 EUR
2W -0,371 0,53 PBZ Dollar 131,9067 USD
M 0,49265 -0,798 -0,371 0,61 PBZ Short term bond 101,4132 HRK
3M 0,743 -0,753 -0,298 0,80 PBZ Bond 127,9560 EUR
6M 1,0732 -0,668 -0,187 0,94 PBZ Conservative 10 108,8640 EUR
1y 1,3986 -0,525 -0,049 1,27 PBZ Flexibile 30 100,8680 EUR

PBZ Global 14,7994 EUR

PBZ Equity 10,7905 EUR

Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi

Rocnost Valuta Prinos Izdano (Mio) Dat. Izdanja Dat. Dospijeca EUR BID USD BID CHF BID

1Y -0,2188 0,8670 -0,7400
182 HRK 0,45 1 10.03.2016 08.09.2016 2Y -0,2325 0,9470 -0,7360
364 HRK 0,94 562 30.06.2016 29.07.2017 3Y -0,2300 1,0050 -0,7350
364 EUR/VK 0,25 16,00 27.05.2016 25.05.2017 4Y -0,2063 1,0620 -0,7140
5Y -0,1563 1,1210 -0,6700
6Y -0,0863 1,1840 -0,6120
7Y 0,0115 1,2460 -0,5460
PBZ Referente kamate 8Y 0,0938 1,3040 -0,4760
HRK OIN 1w 1M 3M 6M 9Y 0,1888 1,3580 -0,4120
Bid 0,00 0,00 0,05 0,15 0,30 10Y 0,2775 1,4080 -0,3520
Ask 0,50 0,50 0,55 0,65 0,80
EUR OIN 1w 1M 3M 6M
Bid 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01
Ask 0,20 0,20 0,30 0,41 0,51
USD O/N 1w 1M 3M 6M
Bid 0,20 0,30 0,40 0,50 0,66
Ask 0,70 0,80 0,90 1,00 1,10
Zibor na O/N
2,50 A
2,25 A
2,00 +
1,75 A
1,50 ~
1,25 ~
1,00 -
0,75 A
0’50 _M
0,25 -
0,00 .

31.12.14.1.28.1. 11.2. 25.2. 10.3. 24.3. 7.4. 21.4. 55. 19.5. 2.6. 16.6. 30.6. 14.7. 28.7.
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Pregled trziSta obveznica

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10
godina

Cilena
Dospijece Bid Ask

lzdavatelj Cijena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5,375% 29.11.2019 " 111,50 112,20 1,79 1,59 Njiemacka 100,88 -0,09
RHMF-O-203E 6,500% 05.03.2020 " 116,20 116,90 1,82 1,64 Francuska 103,57 0,13
RHMF-O-227E 6,500% 22.07.2022 117,35 118,05 3,28 3,16 Austrija 106,63 0,10
RHMF-O-247E 5,750% 10.07.2024 " 115,55 116,25 3,49 3,40 ltalija 103,66 1,21
Spanjolska 107,75 1,11
HRK - Kunske Portugal 99,02 2,99
RHMF-O-172A 4,750% 08.02.2017 101,80 102,10 1,24 0,67 Ceska 106,20 0,36
RHMF-O-17BA 6,250% 25.11.2017 106,20 106,70 1,46 1,09 Grcka 71,12 8,07
RHMF-O-187A 5250% 10.07.2018 106,40 106,90 1,87 1,62 Slovenija 139,15 0,88
RHMF-O-203A 6,750% 05.03.2020 115,00 116,00 2,37 2,07
RHMF-O-217A 2,750% 08.07.2021 99,40 100,20 2,88 2,71
RHMF-O-257A 4,500% 09.07.2025 106,30 107,30 3,67 3,53
RHMF-O-26CA 4,250% 14.12.2026 103,90 104,90 3,79 3,67
Cilena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god
Kupon Dospijece Bid Ask i Hrvatska 70 156 236
Republika Hrvatska italija 55 102 136
Spain 24 63 90

CROATIA USD 2017 6,250% 27.04.2017 103,05 103,35 2,04 1,64
CROATIA EUR 2018 5875% 09.07.2018 109,40 109,70 0,95 0,80
CROATIA USD 2019 6,750% 05.11.2019 109,45 109,75 3,65 3,55
CROATIA USD 2020 6,625% 14.07.2020 109,95 110,45 3,88 3,75
CROATIA USD 2021 6,375% 24.03.2021 109,95 110,45 4,00 3,89
CROATIA EUR 2022 3,875% 30.05.2022 104,20 104,70 3,07 2,98
CROATIA USD 2023 55%  04.04.2023. 107,35 107,85 4,22 4,14
CROATIA USD 2024 6,000% 26.01.2024 110,35 110,85 4,36 4,29
CROATIA EUR 2025 3,000% 11.03.2025 97,30 97,80 3,36 3,30

Hrvatske korporativne obveznice

AGROKOR 2020 9,125%  10.10.2020 106,00 107,00 7,16 6,84
AGROKOR 2019 9,875% 01.05.2019 105,30 106,30 7,69 7,29
ZG. HOLDING 2023 HRK 3,875%  15.07.2023 98,00 99,00 4,21 4,04
HEP USD 6,000% 09.11.2017 105,10 106,60 1,91 0,76
HEP USD 5875% 23.10.2022 106,94 108,44 4,58 4,31

Bund futures
167,00

165,00 -

163,00 -

161,00 -

159,00 -

157,00 . . . . . . .
31.12. 30.1. 29.2. 30.3. 29.4. 29.5. 28.6. 28.7.
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Pregled dioniCkog trziSta

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 27.07.2016.

Kretanje vijednosti CROBEX-a i redowiog prometa

Ukupni promet (‘000 HRK) 10001,83 20007 == Redovn promet 20
Redovni promet (‘000 HRK) 10.091,83 — CROBEX

Prijavlieni promet (‘000 HRK) 0,00 1.900

OTC promet (‘000 HRK) 64.255,10

Vrijednost CROBEX indeksa 1.767,09 1800

Dnevna promiena CROBEX indeksa 0,50%

Promjena CROBEX indeksa u 2016. 459% 1,700

Vrijednost CROBEX10 indeksa 1.024,42

Dnevna promjena CROBEX10 indeksa 0,53% 1600

Promjena CROBEX10 indeksa u 2016. 3,55%

Izvor: Zagrebacka burza

21.06.2016  04.07.2016

11072016

18.07.2016

25072016

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Zadnja cijena . . TrziSna

. . Promjena Promjenau Promet D
Nazv dru§tva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
27.07.2016. I 19 (mil. HRK)
RIVP-R-A VALAMAR RVIERA dioni¢ko drustvo za tu 26,89 3,22% 11,72% 2.842,43 3.388,88
HIMR-R-A Imperial d.d. 790,00 3,95% 58,00% 1.640,09 502,33
ARNT-R-A Arenaturist d.d. 405,00 1,26% 19,12% 780,30 883,91
PODR-R-A Podravka d.d. 350,00 2,04% 4,79% 760,94 1.897,00
ADRS-P-A Adris Grupa d.d. 399,10 -0,22% 9,34% 477,62 2.707,53

Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a

7,00%

0,00%

Pregled stanja na burzama u regiji

Pregled stanja na burzama u svijetu

Viijednost  Dnewna Promjena Vijednost ~ Dnewna Promjena

indeksana promjena indeksa u indeksana  promjena indeksa u

27.07.2016.  indeksa tekucoj godini 27.07.2016.  indeksa tekuéoj godini

BELEX15 620,31 0,71% -369%  FTSE100 6750,43 +0,39% 8,14%
BELEXline 1.358,73 0,61% -1,57% DAX 30 10319,55 +0,70% -3,94%
SBITOP 715,27 0,95% 2,75% CAC 40 444696 +1,19% -4,10%
SASX-10 68941  185% 138%  pga 1847217 0.01% 6.01%
EL S TR 1683%  NaspAQ 513981 +058% 2,64%
MONEX 20 1078319 -0,73% 1109%  sgpegg 26658 -012% 6,00%
MBI-10 1.841,97 0,00% 0,48% NIKKEl 225 16476,84 -1,13% -13,43%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije

Izvor: Bloomberg



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja riznicnih proizvoda 01 4891 301
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

Likvidnost 01 4891 303

+ Trgovanje devizama 01 4891 302
» Trgovanje vrijednosnim papirima 01 4891 304
» Trgovanje efektivom 01 4891 305

Proizvodi korporativnog bankarstva

Brokerski poslovi 01 4891 331
brokeri@pbz.hr

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka cesta 50 (dalje:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljucci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.
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