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Tjedni pregled

e Nakon $to je u prvom mjesecu ove godine, ponajprije zahvaljujuéi nepovoljnim vremenskim
uvjetima, zabiljezen pad gradevinske aktivnosti od 2,7% na godiSnjoj razini (prema
kalendarski prilagodenim podatcima), obujam radova je u veljaci porastao za 2,6%, od Cega
na zgradama za 4,2% (+2,4% u sije¢nju), a na ostalim gradevinama za 0,7% (-7,7% u
sije€nju). Na mjese€noj se razini obujam gradevinskih radova povec¢ao za 9,5% (sezonski i
kalendarski prilagodeno), od ¢ega na zgradama za 9,7%, a na ostalim gradevinama za
11,5%. Rast obujma gradevinskih radova u prva dva mjeseca 2017. je tako iznosio skromnih
0,1% u odnosu na isti period lani (+3,3% na zgradama, -3,4% na ostalim gradevinama), no s
obzirom na to da je broj izdanih gradevinskih dozvola u navedenom periodu uveéan za
39,1% a vrijednost radova za ¢ak 80,6%, u narednim mjesecima oCekujemo ubrzanje rasta
gradevinske aktivnosti, ¢emu ¢e vjerujemo doprinijeti i najavljene administrativne mjere

poticaja stambenog kreditiranja.

Gradevinski radovi na zgrad Gradevinski radovi na ostalim gradevinama
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Dolar nastavlja slabiti, kuna biljezi blage pomake

UocCi ovotjednog sastanka FOMC-a dolar je nastavio slabiti te je trgovanje u petak zaklju¢eno na

1,0728 dolara za euro, 1,0% viSe nego petak tjedan ranije.

PojaCana korporativha potraZznja rezultirala je blagim rastom teCaja pa je u petak srednji tec€aj
dosegnuo 7,4482 kune za euro, 0,2% viSe na tjednoj razini, dok je prema dolaru kuna ojacala za

0,5% na 6,9590 kuna za dolar. Ovaj tjedan oekujemo trgovanje u rasponu 7,43-7,48 kuna za euro.

EUR/USD EUR/HRK i USD/ HRK
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Kamate mirovale

Na nov&anom je trZidtu protekli tiedan zabiljeZena nesto jaCa potraznja, no u ozradju visoke likvidnosti
kamatne su stope nastavile mirovati. Prekonoc¢ni se Zibor zadrzao na 0,38%, 1M na 0,51%, a 3M na
0,58%. Nakon Sest tjedana stanke ponovo je bilo potraznje na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a
na kojoj je plasirano 50 min kn po fiksnoj repo stopi od 0,3%, dok je promet na TNZ iznosio niskih 10

min kn.

Prosli tiedan nije bilo dospije¢a ni aukcije pa se zaduZenost drzave putem zapisa zadrZala na 29,4

mird kn. Ovaj tjedan dospijeva 672 min kn i najavljena je aukcija planirana u iznosu od 650 min kn.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Crobex porastao na tjednoj razini

Indeks Crobex je prosli tiedan zavrSio na razini od 1.949,21 bodu, odnosno porastao je za 2,3% na
tjednoj razini, dok je Crobis tjedan zavrSio padom od 0,2% (na 108,80 bodova). Kod sektorskih
indeksa, CROBEXkonstrukt i CROBEXturist su tjedan zavrsili na razini od 788,55 i 3.701,55 bodova,
Sto je povecanje od 2,7% i 2,3%, dok je CROBEXindustrija tjedan zavrSio na 1.155,12 bodova ili 2,2%
nizoj tjednoj razini. Ukupan je promet na ZSE iznosio 225,8 min kn, $to predstavlja pad od 42,0% u
odnosu na tjedan prije, pri ¢emu je promet obveznicama zabiljeZio smanjenje od 54,5% (na 145,7 min

kn), dok je promet dionicama porastao za 15,9% (na 80,1 min kn).

Crobex/Crobis Sektorski indeksi
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100) Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100) Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



