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Tjedni pregled

e Indeks potro$ackih cijena je u prosincu Cijene, godisnja stopa promjene, %
lzvor: D25
2016. na medugodidnjoj razini zabiljezio

rast od 0,2% (prva godiSnja stopa rasta -

od ozujka 2015.), pri ¢emu je najvedi :
pozitivan doprinos povec¢anju doSao od  .,|-.

visih cijena Hrane (+0,9% na godisnjoj

razini ili +0,2 p.b.) i Prijevoza (+1,5% na .,

X m. V. Vil X Xl 1 n V. viL X XL
W4 M5 015 015 015 05 015 S 08 AW M8 W8 206
Prehrana | bezal. pida Ak piéniduhan 0 sesses Oclecn i chuta

godiSnjoj razini ili +0,2 p.b., od &ega

Stanovanje, voda, el. en., piin — e Rskreacia | kutura

goriva za +3,9%), kao posljedica

povecanja cijena prehrambenih proizvoda i sirove nafte na svjetskim trziStima. S druge pak
strane, najveci je negativan doprinos dosao od nizih cijena u kategoriji Stanovanja, vode, el.
energije, plina i ostalih goriva (za 2,5% na godiSnjoj razini ili -0,4 p.b., od ¢ega plina za -
17,7%). Na mjesecnoj razini, potroSacke su cijene u prosincu zabiljezile pad od 0,2%,
zahvaljujuéi 7,9% niZim cijenama Odjecée i obuce (sezonska snizenja). U 2016. zabiljeZen je
pad razine potroSackih cijena od 1,1% na godiSnjoj razini, ¢&ime su se deflatorna kretanja
pojacala tre¢u godinu zaredom (nakon -0,2% u 2014. i -0,5% u 2015.). Najveci je doprinos
smanjenju indeksa u 2016. doSao od nizih cijena Prijevoza (-0,5 p.b., 4,2% niza razina cijena
uslijed 7,0% nizih cijena goriva), zatim Stanovanja (-0,4 p.b., 2,5% niza razina cijena uslijed
16,3% nize razine cijena plina), te Hrane (-0,2 p.b., 0,7% niza razina cijena), $to je u skladu s
nizim cijenama sirove nafte i prehrambenih proizvoda na svjetskim trZistima, te
administrativnom smanjenju cijene plina za kuc¢anstva u travnju 2016. U ovoj godini
oCekujemo povratak inflacije, na Sto ¢e najviSe utjecati rast cijene sirove nafte (zbog
dogovora najvecih svjetskih proizvodaa o ograniCenju proizvodnje) i prehrambenih

proizvoda na svjetskim trziStima, kao i daljnje jaCanje domace potraznje.

Euro nastavio ja€ati, kuna mirovala

Sjednica ESB-a prosli tjedan nje donijela vecih iznenadenja te je euro blago ojatao prema dolaru, a

trgovanje je u petak zaklju¢eno na 1,0703 dolara za euro, +0,6% na tjednoj razini,.

Protekli su tjedan zabiljeZene blage promjene te€aja pa je srednji te€aj EURHRK u petak iznosio
7,5220 kuna za euro, 0,3 manje na tjednoj razini, dok je prema dolaru kuna ojacala za 0,2% na

7,0722 kune za dolar. Ovoga tjedna oekujemo trgovanje u rasponu 7,50-7,55 kuna za euro.



EUR/ USD
1zvor/ Source: Bloomberg
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Likvidnost obilna

Likvidnost je i dalje iznimno obilna pa su kamatne stope zabiljezile blagi pad. Prekono¢ni se Zibor
zadrzao na 0,40%, 1M se spustio na 0,55% (2 b.b. manje na tjednoj razini), a 3M na 0,69% (-6 b.b.).

Na redovitoj je obratnoj repo aukciji HNB, kao i tjedan ranije, plasirao 110 min kn po fiksnoj repo stopi

od 0,3%, dok se na TNZ nastavio izostanak potraznje.

Prosli tiedan nije bilo ni dospije¢a ni aukcije te se stanje upisanih trezorskih zapisa zadrzalo na 29

mird kn, a ovaj tiedan dospijeva 0,7 mird kn i najavljena je aukcija s planiranim iznosom 0,7 mird kn.
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Crobex porastao peti tjiedan zaredom

Trezorski zapisi
Izvor: MF
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ZIBOR
Izvor/ Source: Reuters
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Indeks Crobex je tjedan zaklju€io na 2.096,56 bodova, odnosno 1,0% vi8oj tjednoj razini, dok je

Crobis porastao za 0,3% na tjednoj razini i tjedan zaklju¢io na 109,43 bodova. Kod sektorskih

indeksa, CROBEXkonstrukt je porastao za 5,2% na tjednoj razini (na 558,21 bodova, ujedno najviSa
razina od studenog 2014.), CROBEXindustrija je za 1,5% (na 1.240,12 bodova), dok je CROBEXturist

pao za 1,2% na tjednoj razini i tiedan zavrSio na 3.428,41 bodova. Ukupan je promet na ZSE iznosio

419,8 min kn (+13,8% na tjednoj razini), od ¢ega je promet dionicama iznosio 49,1 min kn (-34,4%), a

promet obveznicama 370,7 min kn (+26,0%).



Crobex/ Crobis Sector

Izvor/ Source: ZSE Izvor/ Source: ZSE
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Statistika

Industrijska proizvodnja: kal.

Izvor: Eurostat
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%)
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Place: iznosii godi$nje stope promjene
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iene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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———Temeljne potrosacke cijene
Krediti, godiSnja stopa promjene, %
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e Stambeni krediti = Krediti nefinanc. trgovackim drustvima

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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Depoziti, godiSnja stopa promjene, %
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e Ukupno == Nefinancijska drustva Stanovnistvo

Kamatne stope na kratkoroéne
Izvor: HNB
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



