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Tjedni pregled

Prema podatcima Hrvatskog =zavoda =za Novozaposleni, sijecanj-travanj 2019. / sijeganj-travanj 2018.

Izvor: HZMO

mirovinsko osiguranje, ukupan je broj aktivnih

Gradevinarstvo 7429

osiguranika na kraju travnja 2019. iznosio 1.546 Siuéne, Znanstvene | EMICke del
Zdravstvena zastita i socijalna skrb

min, Sto predstavlja povecéanje od 2,1% na Informacie i komurikecie
Prijevoz i skladistenje

gOdiénj Oj i 1 16% na mjeseénoj raZini (31 14 Djelat. pruZanja smje$taja, pripreme i usluZivanja hrane

Ostale usluzne djelat.

odnosno 24,3 tisu¢e novozaposlenih). Ukupan je

Obrazovanje

broj osiguranika na mjese¢noj razini porastao Admnistalivne | pomone usluzne dietal

Umietnost, zabava, rekreacija

ponajvise zahvaljujuéi 15,0%-tnom povecéanju u Trgovina na velko  mao

0 1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 6.000 7.000 8.000

Djelatnosti pruZanja smijeStaja te pripreme i

usluzivanja hrane (doprinos od 1 p.b.), a odrazava pocetak turisticke (pred)sezone, Eemu svjedodi i rast
osiguranika u djelatnostima koji su djelomi¢no takoder povezani s turistickim sektorom, kao Sto su
Trgovina na veliko i malo; popravak motornih vozila i motocikla (+1,2%), Administrativne i pomoéne
usluzne djelatnosti (+3,3%, od €ega putnicke agencije, organizatori putovanja i ostale rezervacijske
usluge za +13,6%) te Umjetnost, zabava i rekreacija (+2,8%). Na godiSnjoj razini, ukupan je rast broja
osiguranika najveéim dijelom povec¢an zbog rasta zapoSsljavanja u Gradevinarstvu (+6,9%, od ¢ega kod
gradnje zgrada za +7,7%, Sto je dobrim dijelom posljedica povecane potraznje za stambenim
nekretninama), zatim u Struénim, znanstvenim i tehni¢kim djelatnostima (+6,0%) te Djelatnosti pruzanja
smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane (+3,8%). U razdoblju od sije¢nja do travnja 2019., prosje€an
je broj osiguranika porastao za 32 tisuc¢e ili 2,1% u odnosu na isto razdoblje u 2018. godini, pri ¢emu je
najsnazniji doprinos takvom kretanju dosSao od rasta zapoS$ljavanja u Gradevinarstvu (+7,2%), zatim
Struénim, znanstvenim i tehni¢kim djelatnostima (+5,7%) te Djelatnosti zdravstvene zastite i socijalne
skrbi (+3,4%). Istovremeno, broj osiguranika je smanjen samo u dvije djelatnosti (prema NKD-u, od njih
ukupno 22), a to su Financijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (-2,4%) te Javna uprava i obrana;
obvezno socijalno osiguranje (-1,5%). U narednim mjesecima oCekuje se lagano usporavanje rasta
broja osiguranika (zaposlenih) na godiSnjoj razini, s obzirom na to da se broj nezaposlenih nalazi na
povijesno niskim razinama (trenutno ispod 120 tisu¢a), a evidentan je i nastavak negativnih
emigracijskih i demografskih kretanja, dok je uvoz radne snage ograni¢en visinom odobrenih dozvola

ali i dostupnim emitivnim trzistima.

Euro ojacao, kuna stabilna

Prosli su tjedan objavljene biljedke s posljednjih sastanka FOMC-a i ESB-a. | dok prve nisu donijele
bitnih novosti, biljeSke srediSnje banke eurozone ukazale su na zabrinutost VijeCa da je rast ¢ak slabiji
od oCekivanja. Te€aj dolara prema euru bio je ponajviSe pod utjecajem pocetka izbora za Europski

parlament te je tjedan zaklju€en iznad razine 1,12, sto je 0,4% viSe na tjednoj razini.

U skladu s nasim ocekivanjima, prosli je tiedan sredniji teCaj EUR/HRK ostvario tek manje oscilacije i u
petak iznosio 7,4216 kuna za euro, §to je gotovo nepromijenjeno na tjednoj razini, dok je prema dolaru

kuna ojacala za blagih 0,2% na 6,6323 kune za dolar.
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Iza nas je jo$ jedan miran tjedan na nov€anom trziStu u kojem je viSak likvidnosti porastao na 32 mrid

kn, kamatne stope mirovale, a plasmani na repo aukciji HNB-a kao i promet na TNZ-u izostali. Na

aukciji trezorskih zapisa je izdano 200 min kn tromjesec¢nih zapisa uz kamatnu stopu 0,03% (17 b.b.

nize od prethodnog izdanja), 283 min kn i 16 min eura jednogodi$njih zapisa uz kamatnu stopu 0,08,

odnosno 0,00%. Zaduzenost drzave putem zapisa blago je poveé¢ana na 26,5 mird kn. Ovaj tjedan

dospijeva 335 min kn zapisa i najavljena je aukcija s planiranim izdanjem u visini 300 min kn.
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Crobex ponovno u zelenom
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Ukupan je promet na ZSE u proslome tjednu iznosio 419,7 min kn ili 2,2 puta viSe u odnosu na tjedan

prije, zahvaljujuci 2,9 puta ve¢em prometu obveznicama (koji je dosegnuo 361,4 min kn), dok je promet

dionicama smanjen za 12,8% (na 58,2 min kn). Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io na razini od

1.876,53 bodova, Sto predstavlja poveéanje od 0,6% na tjednoj razini, dok je Crobis istovremeno
smanjen za 0,2% (na 112,96 bodova). Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt je u petak zabiljeZio
tjedni pad od 2,9% (na 431,40 bodova), dok su CROBEXindustrija i CROBEXturist porasli za 4,1%

odnosno 0,4% (na 907,17 i 3.599,59 bodova).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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—Industrija_trend, desno=Industrija_kalendarski, lijevo

Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
Izvor: Macrobond
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Dug opce drzave
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



